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1. AMBITO DE APLICACAO

O presente documento tem o objetivo de sistematizar os procedimentos a adotar para a avaliagdo da viabilidade
financeira das operacdes, em sede de apresentacdo de candidatura, para efeitos do cumprimento das alineas c) e
d), don.2 2, doartigo 73, do Regulamento (UE) 2021/1060 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de junho
de 2021, que estipulam que aquando da selecdo das operacdes compete a Autoridade de Gestdo (AG):

- Garantir que as operacdes selecionadas apresentem a melhor relacdo possivel entre o montante do apoio,
as atividades realizadas e a consecucdo dos objetivos;

- Verificar que o beneficidrio dispde dos recursos e mecanismos financeiros necessarios para cobrir os
custos de exploracdo e de manutencdo no quadro das operacdes que incluam investimentos em
infraestruturas ou investimentos produtivos, de modo a assegurar a sua sustentabilidade financeira.

Neste sentido, torna-se necessaria a elaboracdo de um Estudo de Viabilidade Financeira (doravante EVF) que
garanta a melhor relacdo possivel entre a operacdo e o montante de apoio, e que confirme que o beneficiario
dispde dos recursos e mecanismos financeiros necessarios a sua operacionalizacdo.

Tendo presente a consolidacdo dos requisitos expressos nos normativos nacionais e comunitarios, a
potencializacdo do capital de conhecimento e a incorporacdo das boas praticas em termos de procedimentos
assimilados, ao longo de diferentes periodos de programacdo, foi desenvolvida a abordagem metodoldgica
seguidamente apresentada, e que devera servir de orientacdo para as entidades candidatas em sede de instrucdo
das candidaturas e para os beneficidrios em sede de execucdo das operacdes.

2. PRINCIPIOS GERAIS PARA A ELABORACAO DE UM ESTUDO DE VIABILIDADE FINANCEIRA

O EVF é uma ferramenta que permite avaliar as vantagens e desvantagens, do ponto de vista financeiro, de
determinado investimento, e deve ser apresentado no momento de submissdo da candidatura. Esta analise
compara o “cendrio com o investimento proposto” e o “cendrio contrafactual”, sem o respetivo investimento, e é
essencial para a determinacdo do apoio comunitario, ou seja, ha lugar a uma andlise incremental e esta pressupde
a aplicacdo dos seguintes conceitos:

Um “cendrio contrafactual” ¢ formulado com base na hipdtese da candidatura/operagdo proposta ndo se realizar.
Tendo por base este enquadramento, sdo realizadas proje¢des anuais para todos os fluxos de caixa (cash flows)
operacionais ao longo da vida Util da candidatura/operacdo.

Quando uma candidatura/operacdo corresponde a um ativo completamente novo, ndo existem servicos nem
infraestruturas pré-existentes, pelo que no “cendrio sem candidatura/operacdo” ndo existem fluxos de caixa
operacionais, nem investimentos alternativos.

Para investimentos destinados a modernizacdo ou a melhoria de uma infraestrutura existente, devem ser incluidos
0S custos e as receitas que permitem manter a operacionalizacdo da mesma (“Business As Usual” (doravante BAU)),
ou mesmo pequenos investimentos de adaptacdo programados (“do-minimum”).

E recomendada a utilizacdo de registos histdricos dos fluxos de caixa, de pelo menos trés anos, como base para as
projecdes futuras do “cendrio contrafactual”.
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A escolha entre o “BAU” ou “do-minimum” como “cendrio contrafactual” deve ser realizada “caso a caso”, com
base nas evidéncias sobre a situacdo mais vidvel e provavel. Existindo incerteza, o “cendrio BAU” deve ser adotado
como a regra geral.

Se for adotado o “do-minimum” como “cendrio contrafactual”, este deve ser vidvel e credivel, e ndo evidenciar
fluxos indevidos. A escolha do cenario pode ter implicagdes importantes nos resultados da anadlise, conforme
evidenciado na Tabela 1.

S3o realizadas proje¢des dos fluxos de caixa para o “cendrio com o investimento proposto”, sendo tidos em
consideracdo todos os custos de investimento, custos de substituicdo, custos e receitas operacionais. Para os
investimentos destinados a melhoria de uma infraestrutura pré-existente, é recomendada a realizagdo de uma
analise de custos e receitas histdricas, de pelo menos trés anos, como base para as projecdes financeiras do
“cendrio com candidatura/operacio” e como referéncia para o “cendrio sem candidatura/operacéo”.

O EVF deve considerar apenas a diferenca entre os fluxos de caixa do “cendrio com o investimento proposto” e o
“cendrio contrafactual”.

Exemplo:
O exemplo seguinte ilustra a relacdo entre o “cendrio contrafactual” selecionado e os indicadores de rentabilidade

da candidatura/operacdo proposta.

A candidatura/operacgdo proposta consiste na reabilitacdo e ampliacdo da capacidade de uma infraestrutura
existente, com um investimento de 45 milhGes de euros e uma taxa anual de crescimentos das receitas liquidas de
5%. O “cendrio do-minimum” prevé apenas a reabilitacdo da capacidade existente, com um investimento de 3
milhdes de euros e receitas liquidas constantes. O “cendrio BAU” ndo requer qualguer investimento, o que, por sua
vez, afetard a quantidade de produgdo e a redugdo das receitas liquidas em 5% ao ano.

Conforme evidenciado na Tabela 1, os resultados da analise mudam significativamente em fun¢do do “cendrio
contrafactual” adotado. Comparando a candidatura/operacdo proposta com o “cendrio do-minimum”, a TRF (Taxa
Rentabilidade Financeira) equivale a 3%. Se o “cendrio contrafactual” selecionado corresponder ao “BAU”, a TRF
aumenta para 6%. Face ao exposto, o “cendrio contrafactual” selecionado deve ser sempre devidamente justificado
pela entidade candidata/beneficidrio da candidatura/operacdo com base em evidéncias claras sobre a situagdo
mais vidvel que ocorreria na auséncia da candidatura/operacdo.

Tabela 1 - Andlise Incremental

Cendrios VAL 1 2 10 21
1 Cendrio com a candidatura/operagdo proposta Investimento 435 450
peracao prop Receitas Liquidas 1058 45 47 70 119
- “ o ” Investimento 29 30
2 Cenario contrafatual “do-minimum Receitas Liquidas 661 45 45 45 45
- " ” Investimento 0
3 Cenario contrafatual "BAU Receitas Liquidas 442 45 43 28 16
Resultados
Anédlise Incremental = Cendrio com a VAL -9 -420 2 25 74

1-2 candidatura/operacdo proposta - Cendério
contrafactual "do-minimum"
Andlise Incremental = Cenario com a VAL 18,10 -450 4 42 103
1-3 candidatura/operacdo proposta - Cendério
contrafactual "BAU"
Fonte: Informacgdo adaptada de “Guide to Cost-Benefit Analysis of Investment Projects — December 2014 (pag. 27)” - Comissdo Europeia

TRF 3%

TRF 6%
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3. LIMIARES DE APLICACAO

Quando previsto em regulamentagdo especifica ou nos avisos para apresentacdo de candidaturas, as
candidaturas/operacdes que ndo constituam um auxilio de Estado, em que o apoio publico ndo seja calculado em
funcdo de montantes Unicos ou tabelas normalizadas de custos unitarios e com:

- Custo total elegivel inferior a 1 milhdo de euros, com ou sem receitas durante a fase de execucdo, seguem
os procedimentos definidos na Parte A;

- Custo total elegivel inferior a 1 milhdo de euros, com fluxo de caixa positivo ou negativo apds a sua
conclusdo, seguem os procedimentos definidos na Parte B;

- Com custo total elegivel igual ou superior a 1 milhdo de euros e inferior a 50 milhGes de euros, seguem
os procedimentos definidos na Parte C.

Em alternativa ao previsto na Parte C, a AG pode:

- Aplicar uma metodologia distinta, assente na modelacdo da taxa de cofinanciamento em funcdo das
receitas apuradas;

- Apurar a receita liquida a deduzir antecipadamente a despesa elegivel da operacdo, através da aplicagdo
de uma percentagem forfetdria, quando o regulamento especifico ou os avisos para apresentacdo de
candidaturas o prevejam.
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PARTE A - OPERAGOES COM CUSTO TOTAL INFERIOR A 1 MILHAO DE EUROS, COM OU SEM RECEITAS DURANTE
A FASE DE EXECUGAO

A.1. ENQUADRAMENTO

Quando previsto na regulamentacdo especifica ou nos avisos para apresentacdo de candidaturas, esta seccado
aplica-se as candidaturas/operacdes de custo total elegivel inferior a 1 milhdo de euros, que geram receita em
resultado da sua execucdo e que ocorram durante o periodo de financiamento, relativamente as quais a entidade
candidata/beneficidrio preenche a parte A do Anexo 5, fundamentando documentalmente os pressupostos
considerados no preenchimento.

Nos casos em que, devido as caracteristicas e natureza dos resultados da operacdo que é objeto da candidatura,
se concluir que a mesma ndo gera qualquer receita identificada no ponto A.2, deve ser junta a candidatura uma
declaracdo mencionando expressamente esse facto e a respetiva fundamentacdo. O modelo desta declaracdo
consta do Anexo 3.

A.2. RECEITA GERADA DURANTE A EXECUCAO

Sdo consideradas como receitas associadas a este tipo de candidatura/operacdo, os recebimentos auferidos pelos
beneficidrios até a data de conclusdo da operacdo, designadamente os provenientes de:

a) Receitas de venda de bens resultantes da operacdo (ex.: publicacdes, estudos, ferramentas de
diagndstico, aplicacGes informaticas, material disponibilizado no local da construcdo, terrenos, concessoes,
etc.), ou;

b) Receitas de prestacdo de servicos a titulo oneroso resultantes da operacdo (ex.: prestacdo de servigcos
de consultoria e assisténcia técnica, acesso a bases de dados e outros servicos de informacao, publicidade
vendida em outputs incluidos na operacgdo, etc.), ou;

c) Receitas com origem em direitos de inscricdo ou outro tipo de pagamentos para acesso a atividades ou
utilizacdo de infraestruturas originadas pela operagdo (ex.: custos de inscricdo para participacdo em
seminarios, em acGes de promogdo internacional ou outras iniciativas, bilhética, etc.).

Das receitas a considerar sdo excluidos os montantes pagos por entidades terceiras a titulo de transferéncias ou
subsidios ou subvengdes.

As receitas sdo consideradas numa abordagem incremental, levando em consideracdo a diferenca entre o cendrio
da operacdo e um cendrio alternativo sem a operacdo, nomeadamente se na operacdo sdo acrescentados novos
ativos para complementar uma infraestrutura ou servico ja existentes.

A.3. CALCULO DO APOIO

A deducdo de receitas e o eventual efeito no célculo do apoio seguird o previsto na regulamentacdo especifica ou
nos avisos para apresentacdo de candidaturas, podendo, a titulo de exemplo, ser efetuada das seguintes formas:

a) As receitas geradas durante a execucdo sdo abatidas ao custo total elegivel, de forma total ou
proporcional;
b) As receitas sdo tratadas como fonte de financiamento;
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c) Se as receitas forem maiores do que o calculado como contribuicdo privada/publica, o apoio é reduzido.

Apura-se, assim, o valor final do custo elegivel comparticipavel. Este valor final, por aplicacdo da taxa de
comparticipacdo aprovada, sem prejuizo do referido na alinea c), determinara o valor do apoio para a operacao.

A.4. MONITORIZAGAO DA RECEITA E MOMENTOS DE AFERICAO

Quando prevista, a geracdo de receita durante a fase de execucdo da operacdo deve ser devidamente identificada
e, sempre que possivel, estimada em sede de candidatura.

Adicionalmente, aquando da apresentacdo do Relatério de Execucdo Final, o beneficidrio deverd prestar
informacdo atualizada sobre a receita da operacdo (prevista ou ndo em sede de candidatura), a qual deve ser
comprovada pelos respetivos balancetes contabilisticos, procedendo-se, nesse momento, ao previsto no ponto
A.3., o que podera eventualmente implicar uma restituicdo das comparticipacdes recebidas em excesso.

A.5. OBRIGACOES DO BENEFICIARIO

Para efeito da monitorizacdo da receita associada a esta tipologia de operacdes, o beneficidrio deve, na fase de
conclusdo da Operacdo, aquando da apresentacdo do Relatério de Execucdo Final, prestar a AG informacdo
atualizada sobre a receita efetiva da operacdo.
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PARTE B — OPERAGOES COM CUSTO TOTAL ELEGIVEL INFERIOR A 1 MILHAO DE EUROS, COM FLUXO DE CAIXA
POSITIVO OU NEGATIVO APOS A SUA CONCLUSAO

B.1. ENQUADRAMENTO

Esta seccdo respeita as candidaturas/operacfes de custo total elegivel inferior a 1 milhdo de euros, com fluxo de
caixa positivo ou negativo apds a sua conclusdo, relativamente ao qual a entidade candidata/beneficidrio preenche
a parte B do Anexo 5, fundamentando documentalmente os pressupostos considerados no preenchimento.

B.2. FLUXO DE CAIXA

A andlise da sustentabilidade financeira baseia-se em projecées de fluxos de caixa ndo atualizados e pretende
demonstrar que a candidatura/operacdo terd recursos financeiros suficientes e disponiveis para cobrir os custos
de funcionamento durante todo o periodo de referéncia (conforme descrito no ponto C.2.1.). Uma
candidatura/operacdo é financeiramente sustentavel quando ndo existe o risco de ficar sem os recursos financeiros
necessarios na fase operacional. A entidade candidata/beneficidario deve demonstrar que as fontes de
financiamento disponiveis (internas e externas) corresponderdo de forma consistente as necessidades da
candidatura/operacdo, ano apds ano.

As receitas e os custos sdo considerados numa abordagem incremental, levando em consideracdo a diferenca entre
o cendrio da operacdo e um cenario alternativo sem a operacdo, nomeadamente se na operagdo sdo acrescentados
novos ativos para complementar uma infraestrutura ou servico ja existentes.

As receitas podem incluir:

- Fontes de financiamento (por exemplo, contribui¢cdo da Unido Europeia, contribuicdo Nacional, capitais
préprios, empréstimos bancarios, contribuicdo privada ao abrigo de uma Pareceria Publico-Privada);

- Receitas operacionais;

- Transferéncias, subsidios e outros ganhos financeiros ndo decorrentes de valores pagos pelos utilizadores
para a utilizacdo da infraestrutura.

Nos custos podem ser considerados:

- Custos de substituicdo;

- Custos operacionais;

- Amortizacdo de empréstimos e pagamentos de juros;

- Impostos sobre o capital, impostos sobre o rendimento e outros impostos diretos.

A diferenca entre as entradas e as saidas mostrard o défice ou superavit que sera acumulado em cada ano. A
sustentabilidade ocorre se o fluxo de caixa gerado acumulado for positivo ou se, complementado por fundos
publicos ou privados, for nulo.

No caso de candidaturas/operacdes ndo geradoras de receita liquida, ou sempre que sejam projetados fluxos de
caixa liguidos negativos, deve ser demonstrado de que forma serd realizada a cobertura desses fluxos negativos ao
longo do periodo de referéncia.
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Nos casos em que as receitas da candidatura/operacdo precisam de ser complementadas por fundos publicos ou
privados para salvaguardar a sustentabilidade financeira de longo prazo, a entidade candidata / beneficiario deve
demonstrar de que forma serd realizada a cobertura desses fluxos negativos, referenciando-a em campo proprio
dos pressupostos da parte B do Anexo 5.

Ou seja, como sdo garantidas todas as condi¢des orcamentais que permitam a cobertura dos custos de exploracdo,
manutencdo e de restantes custos de operacdo, no quadro das operacdes que incluam investimentos em
infraestruturas, de modo a que o objeto do cofinanciamento mantenha adequados niveis de operacionalidade.

B.3. MOMENTO DE AFERICAO

A analise da sustentabilidade financeira é efetuada em sede de candidatura.
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PARTE C - OPERAGOES COM CUSTO TOTAL ELEGIVEL IGUAL OU SUPERIOR A 1 MILHAO DE EUROS E INFERIOR A
50 MILHOES DE EUROS

C.1. AMBITO DE APLICAGAO

Nas operacdes com custo total elegivel igual ou superior a um milhdo de euros e inferior a 50 milhdes, que ndo
constituam um auxilio de Estado, em que o apoio publico ndo seja calculado em fungcdo de montantes Unicos ou
tabelas normalizadas de custos unitdrios, a despesa elegivel de uma operacado é reduzida antecipadamente, tendo
em conta o potencial da operacdo para gerar receita liquida ao longo de um determinado periodo de referéncia,
relativamente a qual a entidade candidata/beneficidrio preenche a parte C do Anexo 5, fundamentando
documentalmente os pressupostos considerados no preenchimento.

Nas operacBes que ndo geram qualquer receita durante a execucdo e apds a sua conclusdo, a entidade
candidata/beneficiario, de igual forma, preenche a parte C do Anexo 5, fundamentando documentalmente os
pressupostos considerados no preenchimento.

Em linha com o anterior periodo de programacao, entende-se por operacdes geradoras de receita liquida apds a
sua conclusdo, aquelas que geram entradas de caixa pagas diretamente pelos utilizadores por bens ou servicos
prestados, tais como:

- Taxas suportadas diretamente pelos utilizadores pela utilizacdo de infraestruturas;
- Venda ou arrendamento de terrenos ou edificios;

- Cedéncias de instalagGes ou equipamentos;

- Pagamentos por servigos.

A receita gerada serdo deduzidos os eventuais custos operacionais e os custos de substituicdo de equipamento de
vida curta incorridos durante o periodo correspondente.

A classificagdo de uma operagdo como geradora de receita liquida apds a sua conclusdo resulta do facto de a mesma
gerar uma receita liquida positiva.

A sustentacdo da classificacdo ou ndo de uma operagdo como geradora de receita liquida apds a sua conclusdo,
deve ser documentada pela entidade candidata/beneficidrio no processo da candidatura, de forma a evidenciar
uma pista de auditoria suficiente. Neste ambito, ndo sera suficiente uma fundamentacdo empirica de que uma
determinada operacdo ndo gera receita liquida positiva, devendo sempre dispor de uma analise financeira que
sustente esse facto.

A afericdo do limiar de um milhdo de euros do custo total elegivel de uma operacdo é efetuada, desde logo, na fase
de candidatura e no momento da decisdo.

Se por qualguer motivo, ocorrer um acréscimo do custo total elegivel que supere o limiar definido, a operacdo deve
passar a ser tratada como operagdo geradora de receita.

Por outro lado, se por qualquer motivo, ocorrer um decréscimo do custo total elegivel que o torne inferior ao limiar
definido, a operagao podera deixar de ser tratada como operacgdo geradora de receita, aquando do apuramento
do saldo final.
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C.2. ORIENTAGCOES PARA A ELABORAGAO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

A informacdo a considerar na elaborac¢do do défice de financiamento, parte C do Anexo 5, consta dos avisos para
apresentacdo de candidaturas.

C.2.1. ANALISE FINANCEIRA

A “rentabilidade financeira do investimento” é a capacidade de a operacdo gerar recursos financeiros adicionais
(ou seja, receita) em comparagdo com os recursos investidos, independentemente da forma como a operacdo sera
financiada. O objetivo principal da andlise financeira é calcular os indicadores de desempenho financeiro da
operacdo, durante o periodo de referéncia e de vida util, segundo o ponto de vista do proprietdrio da infraestrutura.

No ambito do Programa foi adotado, para efeitos de realizacdo da Andlise Financeira, o Método do Calculo da
Receita Liquida Atualizada (Discounted Cash Flows Method), nos termos do documento “Guide to Cost-benefit
Analysis of Investment Projects — Economic appraisal tool for Cohesion Policy 2014-2020”, que continua a constituir
o documento de referéncia da Comissdo Europeia para a realizacdo desta avaliacdo.

Para efeitos da aplicacdo desta metodologia devem ser adotados os seguintes pressupostos:

- O ano base/inicio do investimento/inicio dos trabalhos a considerar deve corresponder ao inicio dos trabalhos de
construcdo relacionados com o investimento, ou o primeiro compromisso firme de encomenda de equipamentos
ou qualquer outro compromisso que torne o investimento irreversivel, consoante o que acontecer primeiro. A
compra de terrenos e os trabalhos preparatérios, como a obtencdo de licencas e a realizacdo de estudos de
viabilidade, ndo sdo considerados inicio dos trabalhos;

- A compra de terrenos e os trabalhos preparatérios prévios ao ano base sdo inscritos no ano base pelo valor de
custo;

- A escolha do periodo de referéncia da analise afeta os resultados da avaliagdo, pelo que devem ser considerados
os periodos de referéncia (por setor) previstos na Tabela infra. O periodo de referéncia ndo deve ser confundido
com a vida util da infraestrutura e dos respetivos equipamentos;

Tabela 2 — Periodo de referéncia

Setor Periodo de referéncia (anos)

Transporte ferrovidrio 30

Abastecimento de dgua/saneamento 30

Transporte rodoviario 25-30
Gestdo residuos 25-30
Portos e aeroportos 25

Transporte urbano 25-30
Energia 15-25
Investigagao e inovagao 15-25
Banda larga 15-20
Infraestrutura empresarial 10-15
Outros setores 10-15

Fonte: “Guide to Cost-Benefit Analysis of Investment Projects — December 2014” — Comissdo Europeia/
Regulamento Delegado (UE) n2 480/2014, da Comissdo, de 3 de mar¢o de 2014 (artigo 15.2 n.2 2)
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- O periodo de referéncia incluird o periodo de execucdo do investimento, a contar do ano base;

- A andlise financeira deve ser realizada a precos constantes (reais) do ano base. A utilizacdo de precos correntes,
ou seja, ajustados pelo indice de Precos no Consumidor (IPC), envolveria uma previsdo do IPC que nem sempre se
revela necessdria.

- Ndo deve ser considerado o montante associado a revisdes de precos, uma vez que a analise é efetuada a precos
constantes do ano base, sendo por isso excluido o efeito da inflagdo. No entanto, o apuramento do custo total
elegivel inclui as revisdes de precos quando elegiveis;

- E adotada a taxa de desconto de 4,00% para aplicacdo do Método do Calculo da Receita Liquida Atualizada
(Discounted Cash Flows Method), nos termos da Comunicacdo da Comissdo Europeia publicada no Jornal Oficial
(JO C14 de 19-01-2008, p.6) e no que respeita as “Taxas de referéncia, taxa de atualizacdo e de juro aplicaveis na
recuperacdo de auxilios estatais”;

- A atualizacdo dos montantes do custo total de investimento, valor residual, receita e custo de exploracéo,
utilizando a taxa de desconto financeira, tem que ser reportada ao ano inicial do investimento, ou seja, ao ano
base, coincidindo por isso com o primeiro ano do periodo de referéncia utilizado na analise financeira;

- Apenas entradas e saidas de caixa sdo consideradas na andlise, ou seja, depreciacBes, reservas, contingéncias e
outros itens que ndo constituem fluxos da candidatura/operacdo devem ser desconsiderados;

- As receitas e os custos de exploracdo a considerar devem ser identificados mediante a aplicacdo do Método
Incremental, com base na comparacdo entre a situagdo das receitas e dos custos com o novo investimento e a
situacdo das receitas e dos custos sem o novo investimento;

- Sempre que uma operacdo respeite a um novo ativo, devem ser apenas consideradas as receitas e 0s custos
decorrentes desse novo investimento;

- Regra geral, a analise financeira é realizada na 6tica do proprietario da infraestrutura;

- Se o proprietdrio e o operador ndo forem a mesma entidade, deve ser efetuada uma andlise financeira
consolidada, excluindo os fluxos de caixa entre o proprietdrio e o operador. Neste contexto, o que releva é o
desempenho financeiro do investimento cofinanciado;

- Na eventualidade da operacdo ter mais que um operador da infraestrutura, regra geral, a receita a considerar
serdo as taxas diretamente pagas pelos operadores ao proprietario da infraestrutura;

- No caso da operacdo a cofinanciar constituir uma fase de uma operacdo global, repartida ou ndo por mais de um
periodo de programacdo, ou um conjunto de acBes distintas, deverd ser efetuada uma analise financeira para a
operacdo global ou conjunto de acdes, sendo o défice de financiamento resultante aplicavel a operacdo sujeita a
cofinanciamento;

- Quando o IVA é recuperavel/dedutivel ou passivel de recuperacdo, deve ser excluido da analise (investimento,
custos e receitas). Se, pelo contrario, o IVA ndo é recuperavel/dedutivel ou ndo é passivel de recuperagdo, deve o

mesmo ser incluido na analise (investimento, custos e receitas);

- Os impostos diretos (sobre o capital, rendimentos ou outros) ndo sdo considerados para a analise.
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C.2.1.1. PRINCIPAIS ELEMENTOS E PARAMETROS

C.2.1.1.1. CUSTO TOTAL DA OPERAGAO OU INVESTIMENTO TOTAL
Para a analise financeira devera ser considerado o custo total da operacdo.

Na determinacdo do custo total de uma operacdo deve ter-se em conta o conceito de operacdo, sendo este
entendido como uma série de trabalhos, atividades ou servicos destinados a realizacdo de uma tarefa indivisivel de
natureza econémica ou técnica precisa, com objetivos claramente identificados. Assim, a operacdo é identificada
como uma unidade de analise autdonoma, pelo que a determinacdo do custo total deve contemplar todas as
despesas, elegiveis ou ndo a cofinanciamento.

Ao custo total da operagdo devera ser deduzido o IVA, se este for dedutivel ou passivel de recuperacdo pelo
beneficiario.

No caso da andlise financeira efetuada em termos reais, ou seja, a precos constantes, atendendo que a mesma
deve ser isenta de qualquer efeito de inflacdo, igualmente, tem de se excluir do custo do investimento o montante
associado as revisdes de precos, mesmo que este seja considerado elegivel.

O montante de investimento a considerar deve corresponder ao custo total da operagdo, incluindo custos fixos
(construcdo, terrenos, equipamento, etc.), custos intangiveis (custos de preparagdo, assisténcia técnica, etc.) e
variacBes de fundo de maneio (os quais tém de ser devidamente justificados).

Deste modo, deve ser observado que o custo total da operacdo a considerar na analise financeira poderd nao
coincidir com o custo do investimento elegivel da operagdo.

C.2.1.1.2. RECEITAS E CUSTOS DE EXPLORAGCAO

As receitas e os custos de exploracdo sdo considerados numa abordagem incremental, levando em consideracdo a
diferenca entre o cenario da operacdo e um cenario alternativo sem a opera¢do, nomeadamente se na operagao
sao acrescentados novos ativos para complementar uma infraestrutura ou servigo ja existentes.

As receitas e os custos devem ser considerados no ano em que efetivamente ocorrem.

Os montantes das receitas e dos custos ndo incluem o IVA sempre que este seja recuperdvel ou passivel de
recuperacdo pelo beneficiario.

As receitas operacionais da candidatura/operacdo sdo definidas como as que resultam de pagamentos diretos dos
utilizadores pelos bens ou servicos prestados pela operacdo, tais como, taxas suportadas pela utilizacdo de
infraestruturas, venda ou arrendamento e terrenos ou edificios ou pagamento de servigos.

Estas receitas sdo determinadas em funcdo dos valores previsionais para as quantidades dos bens/servicos e das
projecdes dos respetivos precos. As receitas incrementais podem resultar de aumentos nas quantidades vendidas,
do nivel de precos ou de ambos. Os pressupostos utilizados devem estar suficientemente documentados, podendo
ser comprovados e auditados. As receitas ndo incluem as transferéncias dos orgamentos nacionais ou regionais ou
locais ou dos sistemas de seguros publicos nacionais.
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De realcar que, se a operacdo promove uma reducdo dos custos de exploragdo, face ao cendrio de auséncia de
implementacdo da operacdo, deverd ser considerado como receita, excetuando, nos casos aplicaveis, a respetiva
reducdo dos subsidios de exploracdo.

As poupancas nos custos operacionais geradas pela operacdo, com excec¢do das poupancas resultantes da aplicagdo
de medidas de eficiéncia energética, sdo tratadas como receita liquida, a menos que sejam contrabalancadas por
uma reducdo idéntica nas subvencdes de explorag¢do (artigo 61.2 do REGULAMENTO (UE) N.2 1303/2013).

Quanto aos custos de exploracdo, para efeitos do cdlculo da receita liquida atualizada, devem ser tidos em conta
0s seguintes custos que ocorrem durante o periodo de referéncia:

a) Custos fixos (para uma dada capacidade, ndo variam em funcdo do volume dos bens/servicos prestados):
gastos com o pessoal, rendas, alugueres, seguros, gestdo e administracdo geral, manutencgdo e reparagao,
etc;

b) Custos varidveis (para uma dada capacidade, variam em func¢do do volume dos bens/servicos prestados):
custo de matérias-primas, energia, consumiveis, reparacao, etc.

O custo do financiamento (por exemplo, o pagamento de juros), apesar de ocorrer no periodo de referéncia e de
vida util, ndo deve ser incluido nos custos de operacionais.

Sempre que possivel, as projecdes destes custos devem ser baseadas em custos unitarios histéricos e os
pressupostos utilizados devem estar suficientemente documentados com base nos apuramentos da contabilidade
geral e analitica, podendo ser comprovados e auditados.

Nao se incluem na andlise custos financeiros, como os relativos a juros, nem aqueles que ndo constituem fluxos de
tesouraria, como as depreciacdes.

C.2.1.1.3. VALOR RESIDUAL

No caso de operagdes cujos ativos tém uma duracdo de vida que excede o periodo de referéncia, o seu valor
residual (corresponde ao valor efetivo independentemente de corresponder ao valor contabilistico) é determinado
mediante o calculo do valor liquido corrente dos fluxos de tesouraria nos anos de vida remanescentes da operagao,
ou seja, no periodo remanescente entre o periodo de referéncia e a vida Util considerada.

Quando se trata de uma nova infraestrutura ou servigo:
Investimento | Vida util do ativo fixo com maior duragdo
Periodo de referéncia | Periodo para o célculo do valor residual

Quando sdo acrescentados novos ativos para complementar uma infraestrutura ou servico ja existentes:
Vida atil do ativo fixo com maior duragdo
Investimento | Periodo de referéncia | Periodo para o calculo do valor residual

O valor residual dos investimentos sé deve ser incluido no calculo da receita liquida atualizada da operacédo se as
receitas forem superiores aos custos no periodo de célculo.
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C.2.1.1.4. VIDA UTIL

A vida util deve corresponder a vida econdmica do ativo com duracdo mais extensa ou, quando previsto no
respetivo projeto de execugdo, ao periodo de tempo durante o qual a infraestrutura fisica e os equipamentos
conseguem desempenhar as suas funcdes com eficdcia, seguranca e conforto, antes de necessitar de reabilitagdo
profunda, desde que receba a manutencao adequada.

Nas candidaturas/operacdes com investimentos em infraestruturas e equipamentos em que a vida Util se considere
corresponder a vida econémica do ativo (investimento) com maior duracdo, dever-se-a atender, consoante a
natureza do beneficiario, ao previsto no Decreto Regulamentar n. 2 25/2009, de 14 de setembro, que estabelece o
regime das depreciacGes e amortizacdes para efeitos do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas, ou, ao
previsto no Decreto-Lei n.2 192/2015, de 11 de setembro, que aprova o Sistema de Normalizagdo Contabilistica
para as AdministracGes Publicas.

Salvo fundamentacdo aceite pela AG, a vida Util ndo deve ser inferior ao periodo de referéncia deduzido dos anos
em que ocorre o investimento.

C.2.1.1.5. RENTABILIDADE FINANCEIRA DO INVESTIMENTO

O valor da Receita Liquida Atualizada da operacdo é calculado deduzindo as Receitas de Exploracdo Atualizadas os

Custos de Exploracdo Atualizados e, caso aplicdvel, adicionado o Valor Residual Atualizado, conforme férmula
seguinte:

Receita Liquida Atualizada = Receitas de Exploragdo Atualizadas — Custos de Exploracdo Atualizados
+ Valor Residual Atualizado

A receita liquida atualizada de uma operacdo deve ser calculada ao longo de um periodo de referéncia especifico
aplicavel ao setor dessa operacdo, tal como estabelecido na tabela constante do ponto C.2.1 (Periodo de
Referéncia) do presente documento. O periodo de referéncia incluird o periodo de execucdo do investimento.

A rentabilidade financeira do investimento é avaliada calculando-se o valor atual liquido financeiro e a taxa de
rentabilidade financeira do investimento (VALF/C e TRF/C). Estes indicadores mostram a capacidade de as receitas
liquidas remunerarem os custos de investimento, independentemente da maneira como estes sdo financiados.

O Valor Atual Liquido Financeiro (VALF) corresponde ao valor monetario da candidatura/operag¢do no ano base da
analise, ou seja, ao valor atualizado da candidatura/operagdo considerando as receitas operacionais atualizadas, os
custos operacionais atualizados, os investimentos atualizados, os custos de substituicdo atualizados e o valor

residual atualizado.
n
_ (R B Ct) .
VALF = tz [[ A+t ﬂ E [[(1 n l)t]] + Valor Residual;

t=0

Sendo: It (investimento no momento (incluindo custos de substituicdo) t);
Rt (receitas operacionais em t);
Ct (custos operacionais em t);
i (taxa de atualizacdo);
n+ 1 (periodo de referéncia);
t (ano).
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A Taxa Rendibilidade Financeira (TRF) corresponde a taxa de desconto que produz um VALF igual a zero, pelo que
0 apuramento desta taxa é realizado mediante a resolucdo da seguinte equacdo em ordem a TRF:

n

0= Z [[((11{;;;;?))!]] Z |[(1 + TRF)t H + Valor Restdual,

Para uma operacdo poder solicitar a contribuicdo dos Fundos, deve resultar desta andlise que ha uma parte dos
custos de investimento da operacdo que ndo é coberta pelos rendimentos da prépria operagdo e que, por
conseguinte, esta necessita de financiamento.

Assim, o VALF/C deve ser negativo e o TRF/C deve ser inferior a taxa de desconto utilizada para a analise.
C.2.1.2. APURAMENTO DO FINANCIAMENTO COMUNITARIO

C.2.1.2.1. OPERAGOES GERADORAS DE RECEITAS LIQUIDAS E APLICAGAO DO METODO DO DEFICE DE
FINANCIAMENTO

A aplicagdo do método do défice de financiamento identifica a parcela dos custos de investimento que necessita
de financiamento do Programa Regional do Centro 2021-2027 (CENTRO 2030), separando-a da parcela dos custos
de investimento que podera ser financiada pela propria operacdo através das suas receitas liquidas. Assim, o défice
de financiamento decresce com o acréscimo das receitas liquidas da operacao.

Uma vez que a despesa elegivel ndo pode exceder a diferenca entre os custos de investimento e as receitas liquidas,
ambos em valores atualizados, o método visa determinar o montante maximo elegivel para célculo da contribuicdo
dos Fundos.

O défice de financiamento é calculado sempre com valores atualizados. O respetivo célculo assim como o do

montante maximo elegivel e da contribuicdo do fundo obedecem as seguintes formulas:

C.2.1.2.1.1. DEFICE DE FINANCIAMENTO EM VALORES ABSOLUTOS (DF)

Défice de financiamento =
Custo total do investimento — (receita — custos de exploragdo + valor residual)
DF = CTI— (R—CE + VR)

Este valor coincide com o montante maximo elegivel, sempre que o custo total do investimento for
integralmente elegivel.

Quando o custo total do investimento ndo é integralmente elegivel o montante maximo elegivel é
ajustado proporcionalmente.
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C.2.1.2.1.2. DEFICE DE FINANCIAMENTO EM VALORES PERCENTUAIS (DF %)

CTI—(R—CE+VR)

DF% = X100
CTl

C.2.1.2.1.3. MONTANTE MAXIMO ELEGIVEL PARA A CONTRIBUIGAO DO FUNDO

MME = Custos Elegiveis x Défice de financiamento

C.2.1.2.1.4. FUNDO ATRIBUIDO A OPERACAO

FUNDO = MME x Taxa de cofinanciamento

C.2.1.2.2. OPERACOES NAO GERADORAS DE RECEITA LIQUIDA E ANALISE DE SUSTENTABILIDADE
As candidaturas/operacdes ndo geradoras de receitas podem ser definidas como aquelas que:

a) Ndo geram quaisquer receitas durante a execugdo, nem apos a sua conclusdo;

b) Gerem receitas significativamente mais baixas do que os custos operacionais ao longo de todo o periodo
de referéncia;

c) Gerem receitas que podem exceder os custos em alguns dos anos do periodo de referéncia, mas cuja
receita liquida atualizada se revele nula ou negativa no mesmo periodo.

A analise da sustentabilidade financeira baseia-se em proje¢Ges de fluxos de caixa ndo atualizados e pretende
demonstrar que a candidatura/operagdo tera recursos financeiros suficientes e disponiveis para cobrir os custos
de investimento e de funcionamento durante todo o periodo de referéncia. Uma candidatura/operagdo ¢
financeiramente sustentdvel quando nao existe o risco de ficar sem os recursos financeiros necessarios, tanto na
fase de investimento como na fase operacional. A entidade candidata/beneficidrio deve demonstrar que as fontes
de financiamento disponiveis (internas e externas) corresponderdo de forma consistente as necessidades da
candidatura/operacdo, ano apds ano.

A diferenca entre as entradas e as saidas mostrard o défice ou superavit que sera acumulado em cada ano. A
sustentabilidade ocorre se o fluxo de caixa gerado acumulado for positivo ao longo da vida util ou se,
complementado por fundos publicos ou privados, for nulo.

No caso das candidaturas/operacdes ndo geradoras de receita liquida, ou sempre que sejam projetados fluxos de
caixa liguidos negativos, deve ser demonstrado de que forma serd realizada a cobertura desses fluxos negativos ao
longo de toda a sua vida Util, para salvaguardar a sustentabilidade financeira de longo prazo, pelo que o beneficiario
deve demonstrar de que forma sera realizada a cobertura desses fluxos negativos (fundos publicos ou privados),
referenciando-a em campo préprio dos pressupostos da parte C do Anexo 5.
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Ou seja, com sdo garantidas todas as condi¢Bes orgcamentais que permitam a cobertura dos custos de exploracédo,
manutencdo e de restantes custos de operagdo, no quadro das operagdes que incluam investimentos em
infraestruturas, de modo a que o objeto do cofinanciamento mantenha adequados niveis de operacionalidade
durante toda a sua vida util.

C.2.1.2.3. OPERAGOES CUJAS RECEITAS NAO PODEM SER PREVIAMENTE ESTIMADAS

O défice de financiamento ndo serd calculado para as operacdes nas quais ndo é objetivamente possivel estimar
com antecedéncia a receita. Nas restantes operacdes, deve-se sempre calcular o défice de financiamento, mesmo
com recurso a experiéncia de outros Programas.

C.3. MONITORIZAGAO DAS RECEITAS E DEDUGCOES

C.3.1. OBJETIVOS DA MONITORIZAGAO

Nas operacGes geradoras de receita liquida apds a sua conclusdo, a AG adotara um sistema de monitorizagdo com
0 objetivo de assegurar uma adequada implementacdo dos fundos comunitérios, tanto no que se refere as
operacdes cujas receitas liquidas apds a sua conclusdo puderam ser previamente estimadas, como aguelas em que
as mesmas so sdo identificadas a posteriori.

Este sistema de monitorizacdo permitird a AG ter em consideracdo as receitas que ndo puderam ser previamente
estimadas e confirmar as estimativas que levaram a determinacdo do montante de apoio da Unido Europeia,
evitando financiamento em excesso das operac¢des. Por outro lado, a monitorizacdo atempada permitird efetuar a
realocagdo de FEDER noutras operagdes antes do final do periodo de elegibilidade do CENTRO 2030.

Para este efeito, sem prejuizo de outras a¢Ges que a AG entenda levar a cabo, os beneficidrios deverdo reportar a
informacdo necessaria (Ver ponto C.3.5 - Obrigacbes do beneficidrio), durante a execucdo das operagdes e nos trés
ou cinco anos seguintes a conclusdo de uma operagdo ou até ao termo do prazo para apresentacdo dos
documentos para o encerramento do programa fixado nas regras especificas do Fundo, se esta data for anterior,
através do relatério de execugdo final e/ou no ambito de eventuais visitas ou acdes de auditoria e controlo,
conforme aplicavel.

C.3.2. OPERACOES CUJAS RECEITAS NAO PUDERAM SER PREVIAMENTE ESTIMADAS

Nesta situacdo excecional das operacdes para os quais ndo foi possivel estimar previamente a receita, a receita
liquida gerada no prazo de trés anos apds a conclusdo de uma operacdo ou até ao termo do prazo para a
apresentacdo dos documentos para o encerramento do programa fixado nas regras especificas do Fundo, se esta
data for anterior, é deduzida da despesa declarada a Comisséo.

Esta deducdo serd repercutida nos pagamentos ao beneficiario de acordo com a propor¢do do custo elegivel e com
a taxa de cofinanciamento adotada, podendo originar a devolugdo de montantes ja recebidos.
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C.3.3. ALTERACOES DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

Até a data de submissdo dos documentos de encerramento do CENTRO 2030, a AG, no apuramento do saldo final
da operacdo, recalcula o défice de financiamento quando se registarem alteraces dos pressupostos considerados
anteriormente em resultado das seguintes situacdes:

- Novos tipos de fontes de receitas geradas pela operacdo ndo consideradas aquando do célculo do défice
de financiamento e/ou ocorridas apds o seu calculo;

- Alteragdes na politica de tarifas que tenham impacto significativo no calculo do défice de financiamento;
- Diminuicdo de custos operacionais conducente a um acréscimo da receita liquida da
candidatura/operacio.

Nestas situacles, pode verificar-se o seguinte:

- Uma operacgdo a qual ndo foi aplicada o cdlculo do défice de financiamento por ter receitas liquidas
estimadas negativas, deixa de estar nessa situacdo face aos dados revistos, ou,

- O resultado do calculo que originou a determinacdo do montante de comparticipacdo foi
significativamente superior ao que resulta dos valores revistos.

A deducdo a efetuar nos pagamentos ao beneficiario sera a diferenca do Fundo entre o inicialmente atribuido a
opera¢do em comparacdo com o obtido com o calculo do défice de financiamento revisto. Uma vez que o custo do
investimento constitui uma base para a definicdo do montante maximo elegivel, um eventual aumento neste custo
poderd anular o efeito dos aumentos das receitas liquidas.

Por ultimo, salienta-se que, caso seja comprovado que na candidatura foram apresentadas receitas
deliberadamente subestimadas, tal podera configurar uma situagdo de irregularidade.

C.3.4. AUSENCIA DE REVISAO DO DEFICE DE FINANCIAMENTO

O défice de financiamento permanecerad inalteravel, ou seja, ndo serd necessario efetuar novamente o seu calculo,
nas seguintes situagdes:

- Acréscimo ou decréscimo de rendimento de fontes anteriormente consideradas no célculo do défice de
financiamento (excetuando nas situacGes em que fique evidenciado que as receitas liquidas foram
deliberadamente subestimadas);

- AlteracBes na procura ou outros fatores econdmicos externos (como por exemplo imprevisivel inflacdo
dos precos).

No que respeita as operacdes que constituem uma fase de uma operacao global, e ndo se verificando as condicGes
referidas no ponto C.3.3. desta Orientacdo, o respetivo défice de financiamento também ndo serad alteravel.

Assim, para operacdes em que o défice de financiamento permanece inalteravel, aguando da apresentacdo do
Relatdrio de Execucdo Final da operacéo, o beneficiario esta dispensado de apresentar uma nova analise financeira,
devendo, no entanto, apresentar a declaragdo cuja minuta consta do Anexo 4.
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C.3.5. OBRIGAGOES DO BENEFICIARIO

Para efeito da monitorizacdo das receitas associadas a esta tipologia de operacdes, deve o beneficidrio fornecer as
seguintes informacdes a AG:

- Informar a AG da receita liquida geradas ao longo de trés anos apds a conclusdo da Operacdo, ou até ao
termo do prazo para a apresentacdo dos documentos para o encerramento do programa fixado nas regras
especificas do Fundo, se esta data for anterior, no caso de ndo ter sido possivel estimar com antecedéncia
as respetivas receitas;

- Informar a AG o quando a receita liquida determinada para efeito do cdlculo da comparticipacdo sofrer
alteracdo substancial (conforme ponto C.3.3).

Nestas situacGes, o beneficidrio fica obrigado a restituir as comparticipacGes recebidas em excesso,
correspondentes aos montantes que venham a ser devolvidos ao Orcamento Geral da Unido Europeia, na
sequéncia da identificacdo de receita que ndo tenha sido devidamente considerada no ambito de pagamentos
efetuados a Operacao.
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ANEXOS

ANEXO 1 — Glossario de conceitos
ANEXO 2 — Referéncias documentais e normativas

ANEXO 3 — Modelo de declaracdo aplicavel a “Operacdes com custo total elegivel inferior a 1 milhdo de euros que
nao geram qualquer receita durante a execug¢do”

ANEXO 4 — Modelo de declaracdo de encerramento

ANEXO 5 — Estudo de Viabilidade Financeira / apuramento da Taxa de Défice de Financiamento
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ANEXO 1 — GLOSSARIO DE CONCEITOS

Base incremental - diferenca entre o cendrio da operagdo e um cenario alternativo sem operacao.

Custo elegivel financiado - a componente elegivel financiada, sobre a qual incide a taxa de cofinanciamento, com
IVA se ndo recuperavel.

Custo elegivel ndo financiado - o custo elegivel pela sua natureza, mas que ndo respeita os limites maximos
previstos no presente decreto-lei, na regulamentacao especifica ou nos avisos para apresentacdo de candidaturas
aplicaveis a uma operacao.

Custo total elegivel (custo elegivel) - a soma do custo elegivel financiado e do custo elegivel ndo financiado

Custo total da operagdo - a soma do custo elegivel - custo elegivel financiado e custo elegivel ndo financiado - e do
custo ndo elegivel que seja considerado indispensavel a prossecucdo dos objetivos da operacdo.

Custos de exploragdo - incluem além dos custos de operacdo os de manutencao (grandes reparagdes e custos de
substituicdo de componentes com vida Util inferior a da operacdo).

Custos de investimento - ver conceito de custo total da operagao.

Défice de financiamento - parcela de custos de investimento que necessita de financiamento (subvencao),
separada da que pode ser financiada por receitas liquidas da operacdo.

Fluxos de tesouraria - montante real de dinheiro pago e recebido pela operagdo.

IVA recuperavel - Imposto de valor acrescentado que possa ser recuperado independentemente de a entidade
beneficidria ter ou ndo acionado os procedimentos para o efeito.

Montante maximo elegivel - diferenca entre os custos do investimento e as receitas liquidas em valores atualizados.

Periodo de referéncia - nimero de anos da analise da operagdo utilizado no estudo de viabilidade financeira /
apuramento da taxa de défice de financiamento, corresponde ao setor da operagdo, conforme previstonon.2 2 do
artigo 15.2 do Regulamento Delegado (UE) n2 480/2014, da Comissdo, de 3 de marco de 2014, o qual inclui a fase
de execucdo (investimento) e que ndo coincide, necessariamente, com a vida Util.

Principios de boa gestdo financeira - economia, eficiéncia e eficacia.

Operagdo - um projeto ou grupo de projetos selecionados e aprovados correspondendo, no contexto dos
instrumentos financeiros, a uma contribuicdo de um programa para esse instrumento e ao apoio financeiro
subsequente concedido aos destinatarios finais.

Operagdo geradora de receita — operacdo que gera entradas de caixa pagas diretamente pelos utilizadores por
bens ou servicos prestados pela operacdo, tais como taxas suportadas diretamente pelos utilizadores pela utilizacdo
de infraestruturas, a venda ou aluguer de terrenos ou edificios ou os pagamentos por servicos, que ndo constituam
um auxilio de Estado, em que o apoio publico ndo seja calculado em fun¢do de montantes Unicos ou tabelas
normalizadas de custos unitarios.
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Receita liquida - receita gerada pela operacdo (conceito de operacdo geradora de receita) liquida dos custos de
exploracdo (funcionamento e manutengao).

Rentabilidade financeira - capacidade de as receitas liquidas remunerarem os custos de investimento, sinénimo de
rendibilidade financeira.

Taxa de desconto - taxa a qual os valores futuros sdo descontados de forma a darem o valor atual, pode ser
financeira ou social.

Taxa de desconto financeira nominal - a precos correntes.

Taxa de desconto financeira real - aplica-se a séries de precos constantes (valor: 4%).
TRF/C - Taxa de rentabilidade financeira, independente das fontes de financiamento.
TRF/K - Taxa de rentabilidade financeira do capital préprio liquido de subsidios da Unido.

VALE - Valor Atual Liquido Econdmico -valor atualizado de custos futuros deduzido de valor atualizado de beneficios
futuros.

VALF - Valor Atual Liquido Financeiro -valor atualizado de custos futuros deduzido de valor atualizado de beneficios
futuros.

VALF/C - Valor Atual Liquido Financeiro independentemente das fontes de financiamento.
VALF/K - Valor Atual Liquido Financeiro do capital préprio liquido de subsidios da Unido.

Valores atualizados - ajustamento de custos e beneficios futuros mediante utilizagdo de uma taxa de desconto
financeira ou social.

Vida util - vida econémica do ativo com duragdo mais extensa ou, quando previsto no respetivo projeto de
execucdo, ao periodo de tempo durante o qual a infraestrutura fisica e os equipamentos conseguem desempenhar
as suas fungdes com eficdcia, seguranca e conforto, antes de necessitar de reabilitagdo profunda, desde que receba
a manutencdo adequada.
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ANEXO 2 — REFERENCIAS DOCUMENTAIS E NORMATIVAS

Regulamento (UE) 2021/1060 do Parlamento Europeu e do Conselho de 24 de junho de 2021
Regulamento Geral - Decreto-Lei n.2 20-A/2023, de 22 de marco

Regulamento (UE) n2 1303/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 17 de dezembro de 2013
Regulamento Delegado (UE) n2 480/2014, da Comissdo, de 3 de marco de 2014

Regulamentos Especificos do Portugal 2030

Guide to Cost-Benefit Analysis of Investment Projects (2014-2020)

Economic Appraisal Vademecum (2021-2027)

Comunicacdo da Comissdo sobre a revisdo do método de fixacdo das taxas de referéncia e de actualizagdo (2008/C
14/02)

Decreto Regulamentar n. 2 25/2009, de 14 de setembro
Decreto-Lein.2192/2015, de 11 de setembro

Nota: As referéncias documentais e normativas referidas correspondem a versGo em vigor a data do presente
documento.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2008.014.01.0006.01.POR
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https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-lei/192-2015-70262478
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ANEXO 3 — MODELO DE DECLARAGCAO APLICAVEL A “OPERAGOES COM CUSTO TOTAL ELEGIVEL INFERIOR A 1
MILHAO DE EUROS QUE NAO GERAM QUALQUER RECEITA DURANTE A EXECUGAO”

DECLARACAO

(Operagbes com custo total elegivel inferior a 1 milhdo de euros que ndo geram qualquer receita durante a execugdo)

Para os fins a que se destina o presente formulario, submetido no ambito do Aviso (identificar o cddigo do
Aviso) e relativo a candidatura (identificar a designagéo da candidatura), a entidade candidata/o
beneficiario/o parceiro DECLARA de modo expresso e inequivoco que a operacdo que é objeto da candidatura supra
identificada, devido as suas caracteristicas, natureza e resultados, ndao gera qualquer receita durante a sua execugao, isto

é, ndo implicara entradas de caixa, tais como:
a) Receitas de venda de bens resultantes da operagdo (ex.: publicagdes, estudos, ferramentas de diagndstico,
aplicagdes informaticas, material disponibilizado no local da construgdo, terrenos, concessées, etc.), ou;
b) Receitas de prestagdo de servigos a titulo oneroso resultantes da operagdo (ex.: prestagdo de servigos de
consultoria e assisténcia técnica, acesso a bases de dados e outros servicos de informacdo, publicidade vendida
em outputs incluidos na operagéo, etc.), ou;
c) Receitas com origem em direitos de inscricdo ou outro tipo de pagamentos para acesso a atividades ou
utilizagdo de infraestruturas originadas pela operagdo (ex.: custos de inscrigdo para participagdo em seminarios,
em agOes de promocgdo internacional ou outras iniciativas, bilhética, etc.).

Mais DECLARA que serao garantidas todas as condi¢Ges orgamentais que permitam a cobertura dos custos de exploragao,
manutengado e de restantes custos de operagado, de modo a que o objeto do cofinanciamento mantenha adequados niveis

de operacionalidade durante toda a sua vida util.

Seguidamente descreve-se o modo como serdo obtidas as mencionadas garantias orgamentais:

(Descrigdo)

Data: / /

Assinatura(s):
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ANEXO 4 — MODELO DE DECLARAGAO DE ENCERRAMENTO

DECLARACAO
(identificar nome), (identificar fungdo), em sede de
encerramento da operacgao, declara que, no ambito da operagdo (identificar o cédigo da operagdo)

(identificar a designag¢do da operagdo), aprovada no Programa Regional do

Centro 2021-2027 / CENTRO 2030, (existem/ndo existem) novas fontes de receitas geradas pela

candidatura/operacéo, para além das consideradas no calculo do défice de financiamento aprovado.

Mais se declara que (se verificou/ndo se verificou) a alteracdo de pressupostos passiveis de justificar
uma alteragao do défice de financiamento aplicavel a operagdo, designadamente no que respeita a:
- Alteragdo na politica tarifaria que se traduzam num acréscimo de receitas;

- Diminuigdo de custos operacionais conducente a um acréscimo da receita liquida da candidatura/operacéo.
(nos casos aplicdveis) Seguidamente descrevem-se as alteragGes ocorridas, as quais se encontram consubstanciadas na

revisdo do Estudo de Viabilidade Financeira / Apuramento da Taxa de Défice de Financiamento da operagdo, que se

remete em anexo. As referidas alteragOes traduzem-se numa taxa de défice de financiamento de %.

Data: / /

Assinatura(s):
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ANEXO 5 — ESTUDO DE VIABILIDADE FINANCEIRA / APURAMENTO DA TAXA DE DEFICE DE FINANCIAMENTO
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